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Parecer ]url’dico 516/2017—BCB/PGBC Brasilia (DF), r de agosto de 2017
PE 110428

Ementa: Camara de Consultoria Monetaria e Representacdo Extrajudicial (CC2PG). Procuradoria
Especializada de Consultoria Internacional, Monetdria e em Regimes  Especiais (PRPIM).
Departamento de Regulagdo Prudencial e Cambial (Dereg). Demanda RDR n® 2017107352, de
natureza “atendimento”. Demandante: Carlos Eduardo Vergueiro. Duvida sobre como registrar,
no Sistema Registro Declaratorio Eletronico (RDE), os aportes feitos em empresa de pequeno porte
optante do Simples por “investidor—anjo” residente no exterior. Consulta do Dereg sobre as seguintes
questoes: i) enquadramento dos aportes de capital feitos em empresa de pequeno porte por investidor-
anjo residente no exterior, nos termos da Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembro de 2006, na
definicdo de capital estrangeiro constante da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, e sua sujeigao,
por conseguinte, ao registro de capital estrangeiro no Banco Central do Brasil (BCB); ii) existéncia
de obice juridico, em caso de obrigatoriedade do registro, a que esses aportes sejam registrados no
madulo Operagdes Financeiras (ROF) do RDE (RDE-ROE). Parecer no sentido de que o aporte de
capital em microempresa ou empresa de pequeno porte, realizado por “investidor—anjo”, nos termos
da Lei Complementar n123, de 2006, residente ou domiciliado no exterior, enquadra—se na deﬁnigao
de capital estrangeiro prescrita na Lei n° 4.131, de 1962, estando sujeito, portanto, ao registro no BCB.
Inexisténcia de obice jur{dico para que os referidos aportes sejam Vegistrados no modulo RDE-ROF.

Senhor Procurador-Chefe,

ASSUNTO

Trata-se de consulta formulada pelo Departamento de Regulacao Prudencial e Cambial (Dereg),
na qual se questiona sobre (i) a necessidade de registro, no Banco Central do Brasil (BCB), dos
aportes de capital em microempresa ou empresa de pequeno porte por “investidor-anjo” residente
no exterior, nos termos da Lei Complementar n° 123', de 14 de dezembro de 2006, no caso de
tais aportes enquadrarem-se na defini¢io de capital estrangeiro constante da Lei n® 4.131% de 3
de setembro de 1962, bem como, na hipotese da obrigatoriedade do supracitado registro; e (ii) a
existéncia de Obices legais a que esses aportes sejam registrados no modulo Operagoes Financeiras
(ROF) do Registro Declaratorio Eletronico (RDE) do BCB.

2. A consulta formulada pelo Dereg tem como antecedente a demanda de informacio
registrada no Sistema de Registro de Demandas do Cidadio (RDR) sob o n® 2017107352, Na qua] 0
St. Carlos Eduardo Vergueiro formula a seguinte questao:

“(...) Gostaria de pedir o auxilio de vocés com a seguinte diwida: como registrar, no RDE-IED, os aportes

de capital feitos em empresa de pequeno porte optante do Simples por investidor-anjo residente no exterior?

1 Institui o Estatuto Nacional da Microempresa ¢ da Empresa de Pequeno Porte; altera dispositivos das Leis n® 8.212 ¢ 8.213, ambas de 24 de
julho de 1991, da Consolidacao das Leis do Trabalho — CLT, aprovada pelo Decreto-Lei n° 5.452, de 1° de maio de 1943, da Lei n° 10189, de 14
de fevereiro de 2001, da Lei Complementar n° 63, de 11 de janciro de 1990; ¢ revoga as Leis n* 9.317, de 5 de dezembro de 1996, ¢ 9.841, de 5 de
outubro de 1999. A Lei Complementar n® 123, de 2006, foi alterada por diversos diplomas legais posteriores, tendo sido republicada, para efeito
de consolidacio, por for¢a do art. 5° da Lei Complementar n® 139, de 10 de novembro de 2011, apds o que foi novamente modificada pelas Leis
Complementares n™ 147, de 7 de agosto de 2014, ¢ 155, de 27 de outubro de 2016.

2> Disciplina a aplicagio do capital estrangeiro ¢ as remessas de valores para o exterior e da outras providéncias.
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Esta pergunta tem como base o artigo 61 e seguintes da Lei Complementar 123, tal como alterada
recentemente pela Lei Complementar 155/2016. As expressdes “investidor anjo” e “aportes de capital”
seguem as deﬁnigécs previstas nesses artigos.

Nao encontrei tratamento proprio no RDE-IED e, por essa razdo, pego auxilio de Vossas Senhorias. (...)"

3. Segue, para a boa compreensio da matéria, transcricio da manifestagio da area téenica
competente sobre a demanda em analise (Informacdes ¢ Despacho 9280/2017-BCB/DEREG, doc. 3):

“Trata-se de consulta recebida por este Departamento, através do RDR n° 2017107352, no dia 27/03/2017, do
sr. Carlos Eduardo Vergueiro (...). A questdo tem como base os artigos 61-A ao 61-D da Lei Complementar
n° 123, de 14 de dezembro de 2006, incluidos pela Lei Complementar n® 155, de 27 de outubro de 2016, ¢
produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro de 2017. Informa-se ainda que nos termos da Portaria BCB n°
88.898, de 6 de abril de 2016, o prazo de resposta do RDR em questdo, com ciéncia e aprovagdo da Chefia
do Deref, foi prorrogado atc o dia 26/05/2017.

2. Segundo o art. 61-A, caput, da referida Lei Complementar, ‘a sociedade enquadrada como
microempresa ou empresa de pequeno porte, nos termos desta Lei Complementar, podera admitir
o aporte de capital, que ndo integrard o capital social da empresa’. O § 2° do artigo em questao
estabelece que tal aporte de capital podera ser realizado por pessoa fisica ou por pessoa juridica,
denominadas investidor-anjo, que, sequndo o § 4°, ‘ndo serd considerado sicio nem terd qualquer
direito a geréncia ou voto na administragdo da empresa” nem ‘respondera por qualquer divida
da empresa, inclusive em recuperagao judicial’

3. O registro de capitais estrangeiros no Banco Central do Brasil, que compreende o sistema Registro
Declaratorio Eletrénico — RDE, com seus respectivos modulos (Investimento Estrangeiro Direto — IED,
Operagoes Financeiras — ROF, ¢ Portfolio), tem como principal base legal a Lei n® 4.131, de 3 de secembro
de 1962, regulamentada pelo Decreto n®55.762, de 17 de fevereiro de 1965. De acordo com tais instrumentos,
consideram-se ‘capitais estrangeiros os bens, mdquinas ¢ equipamentos, entrados no Pais sem dispéndio
inicial de divisas, destinados a produgdo de bens ou servicos, assim como os recursos financeiros ou
monetdrios ingressados para aplicagdo em atividades economicas, desde que pertencam, em ambas as
hipoteses, a pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior” (grifo nosso). A
mesma Lei também institui ‘um servico especial de registro de capitais estrangeiros, qualquer que seja sua
forma de ingresso no Pats, bem como de operagdes financeiras com o exterior, no qual serdo registrados
(...) os capitais estrangeiros que ingressarem no Pats sob a forma de investimento direto ou de empréstimo’
4. Por se tratar de um inscrumento inovador de ﬁnanciamcnm, em um primeiro momento, pairam duas
duvidas sobre o investimento em questdo: i) se o aporte de capital ingressado no pats através do investidor-
anjo deveria se sujeitar ao registro de capitais estrangeiros no BCB, estabelecido pela Lei n° 4.131; ¢ ii) no
caso da necessidade do registro, em qual modulo do RDE estes recursos deveriam ser enquadrados.

5. Na esfera infralegal, o registro de capitais estrangeiros ¢ regulamentado pelas Resolugdes n® 3.844, de 23
de marco de 2010, médulos IED ¢ ROF, e n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, modulo Portfolio. Quanto ao
médulo IED, o Regulamento Anexo I a Resolugao n°3.844, define como investidor ndo residente aquele que
detém ou intenta deter participagdo no capital social de empresa no Pais), sendo empresa receptora aquela
‘em cujo capital social o investidor ndo residente detém ou intenta deter participacao’ Assim, ¢ possivel
inferir um conflito entre as definigoes de capital estrangeiro passtvel de registro via modulo RDE-IED e a
propria definicdo legal do investidor-anjo, jd que o mesmo, pelo menos em um estado inicial, ndo deterd
participagdo no capital social da empresa receprora, alem de legalmente ndo ser considerado socio e nem
responder por qualquer divida da empresa, inclusive em recuperagdo judicial.

6. Entretanto, na caracterizagdo do aporte via investidor-anjo, ¢ possivel intuir uma serie de similaridades
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entre outras operagoes financeiras registradas no Banco Central do Brasil, como: remuneragao do seu
investimento definido por via contratual, direito de revenda de titularidade de aporte a terceiros,
preferéncia de aquisicao, entre outros, que se assemelham a algumas modalidades de crédito externo. Alem
dessas similaridades, a prépria definicdo de capital estrangeiro presente na Lei n° 4.131, que considera para
efeito de registro 0s recursos ﬁnanceiros ou monetdrios, introduzidos no paz’s, para aplicagdo em atividades
econdmicas’, implicaria em uma obrigacdo de registro para os aportes de capital em questdo.

7. Sendo assim, considerando as espc‘ciﬁcidadcs da modalidade analisada e os seus conﬂitos coma dcﬁnigdo
de IED, apresentados no paragrafo 5 desta consulta, julga-se pertinente que o aporte via investidor-
anjo seja n’gistmdo no médulo ROF do RDE, devido a sua maior similaridade com os inscrumentos
abarcados por esse modulo. Apesar de alguns pontos relacionados a definicao do aporte via investidor-anjo
serem associados ao investimento em participacdo social (remuncmgdo do investimento estar atrelada
aos resultados da empresa investida, ou a posstvel influéncia na gestdo da sociedade do investidor que
executa os aportes), esses também mantem relagao em alguns de instrumentos de crédito, como contratos
com remuneragdo indexada em indices futuros e taxas flutuantes ou financiamentos que podem ser
revertidos em participagdo social ao ﬁm do prazo. Adicionalmente a obrigagdo de prazo minimo para
resgate do investimento ¢ a ndo responsabilidade por divida da empresa (Art. 61-A da LC 123) sao outras
particularidades de operagdes de crédiro.

8. Acrescente-se, por oportuno, que a Divisdo de Capitais Internacionais (Dicin) do Departamento
Econdmico (Depec), que ¢ a subunidade gestora do Sistema RDE, ‘entende que esse tipo de aporte de capital
se enquadra na defini¢do de capital estrangeiro da Lei 4131 e, portanto, deveria ser registrado. Mesmo que
se entenda que ndo, de alguma forma deve ser viabilizado o seu ingresso. Uma possibilidade seria o ingresso
em ROF ¢ eventual conversdo em investimento ao final do prazo previsto’

9. Desse modo, por tratar-se de interpretagdo de texto legal, sugerimos o encaminhamento desta matéria
a Procuradoria-Geral do Banco Central do Brasil — PGBC, solicitando manifestagdo sobre as seguintes
questaes: i) os aportes de capital feitos em empresa de pequeno porte por investidor—anjo residente no
exterior, nos termos da Lei Complementar n® 123, de 2006, enquadram-se na definicdo de capital estrangeiro
da Lei n® 4.131, de 1962, estando, por conseguinte, sujeitos ao registro de capital estrangeiro no Banco
Central; ii) haveria cbice, em caso de obrigatoriedade do registro, de que esses aportes sejam registrados
no médulo ROF do sistema RDE.”

4. Eorelatdrio, passo as consideragdes de mérito.
APRECIA(;AO
5. Primeiramente, tenho por oportuna uma breve conceituagao dos principais institutos que

permeiam o objeto da consulta, quais sejam (i) o aporte de capitais realizado por (ii) investidor-
-anjo (iii) residente ou domiciliado no exterior. Passado esse ponto, a presente manifestagio
envidara esforgos no intuito de encontrar a razio de ser, o sentido ontolégico do registro de
capitais estrangeiros no BCB, bem como delinear os trés médulos que compdem o RDE e as
principais caracteristicas que definem cada qual. Obtido o necessario substrato légico e tedrico
para compreender a matéria, o presente parecer juridico tera por mister, a vista da aparente anomia

regulamentar, realizar a subsungﬁo dO féltO 21 norma.
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1) Conceitos necessarios para compreensio da matéria

6. Entende-se por aporte de capital’, em termos contabeis/financeiros, a entrada de recursos
que proporciona o aumento, o reforgo do capital de determinada sociedade empresarial. Trata-se
de termo genérico que significa a alocacio de recursos, realizada por pessoa fisica ou juridica, em
determinada empresa para consecucio de seu objeto social.

7. Todavia, o aporte de capital de que trata o art. 61-A da Lei Complementar n® 123, de
2006, possui algumas peculiaridades, diferenciando-se da deﬁnigao genérica supra. Para os fins
almejados no presente parecer juridico, as peculiaridades relevantes sao: i) o aporte de capital nio
integrara 0 capital social da empresa; ii) o aporte de capital sera instrumentalizado por contrato de
participagio, disciplinado pelo art. 61-A, §§ 1°, 4° ¢ 6° a0 9°, da Lei Complementar n° 123, de 2006.

8. Ademais, o aporte de capital de que trata a Lei Complementar n’ 123, de 2006, podera
ser realizado por pessoa fisica ou juridica, denominado “investidor-anjo”, cujas principais
caracteristicas sio: i) o investidor—anjo nao participara da execucao da atividade constitutiva
do objeto social da empresa (art. 61-A, § 3°); ii) o investidor-anjo nio sera considerado socio
nem tera qua]quer direito a geréncia ou voto na administragao da empresa (art. 61-A, §
4°, 1); iii) o investidor-anjo nio respondera por qualquer divida da empresa, inclusive em
recuperacao judicial, nao se aplicando aeleoart. 50* da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 —
Codigo Civil (art. 61-A, § 4°, I1); iv) o investidor-anjo sera remunerado por seus aportes, nos
termos do contrato de participacao, pelo prazo maximo de cinco anos (art. 61-A, § 42 I11);
v) a transferéncia da ticularidade do aporte para terceiro alheio a sociedade dependera, em
regra, do consentimento dos socios (art. 61-A, § 99); vi) caso os sdcios decidam pe]a venda da
empresa, o investidor-anjo tera direto de preferéncia na aquisi¢ao, bem como direito de venda
conjunta de titularidade do aporte de capital, Nnos termos ¢ condigées ofertados aos socios
regulares (art. 61-C).

9. Trata-se de instituto inédito no ordenamento jur{dico patrio, que tem por finalidade
fomentar o investimento em microempresas (ME) ¢ empresas de pequeno porte (EPP), mediante
a blindagem do patriménio pessoal do investidor—anjo, mitigando 0 1iSCO daqueles que pretendem
investir. Ademais, uma vez que os valores aportados pelo investidor-anjo nao sao considerados como
receita da sociedade, ¢ certo dizer que a sociedade tera mais recursos para trabalhar sem ultrapassar
os limites maximos de enquadramento no regime diferenciado disposto na Lei Complementar n®
123, de 2006 (art. 61-A, § 5°).

10.  Interpretacio sistemica da Lei Complementar n® 123, de 2006, permite concluir que nio
ha impedimento de ordem 1egal — notadamente para fins de f}uigao do Simples Nacional — a
realizacio de aporte de capital em ME ou EPP por parte de pessoa fisica ou juridica residente ou
domiciliada no exterior na condigao de investidor—anjo, pois, nessa situacao, tal pessoa nao sera
considerada socia da empresa (art. 61-A, §4°, I) ¢, por conseguinte, nio incidira sobre a hipotese

3 IUDICIBUS, Sérgio, MARION, Jos¢ Calos ¢ PEREIRA, Elias. Diciondrio de Termos de Contabilidade: Breves definicdes, conceitos e palavras chaves de
Contabilidade e dreas correlatas. Inclui diversos termos em Inglés relacionados a contabilidade. Sao Paulo: Editora Atlas S.A., 1999. p. 25.

4 “Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo desvio de finalidade, ou pela confusao patrimonial, pode o juiz decidir, a requerimento
da parte, ou do Ministério Piiblico quando lhe couber intervir no processo, que os efeitos de certas e determinadas relagoes de obrigagdes sejam estendidos aos
bens particulares dos administradores ou sécios da pessoa juridica.”

“Art. 61-A. Para incentivar as atividades de inovagdo e os investimentos produtivos, a sociedade cnquadmda como microempresa ou empresa de pequeno porte,
nos termos desta Lei Complementar, poderd admitir o aporte de capital, que ndo integrard o capital social da empresa. (...) § 4° O investidor-anjo: I - ndo serd
considerado sécio nem terd qualquer direito a geréncia ou voto na administragdo da empresa;”

)
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0 disposto nos arts. 17, 11° e 30, § 3%, 1l e IV7 da referida lei. Ademais, o art. 61-B ¢é expresso ao
determinar que “a titularidade do aporte ndo impedira a frui¢ao do Simples Nacional”.

I) O marco legal do registro de capitais estrangeiros no BCB

1. A Lein® 4595% de 31 de dezembro de 1964, prescreve, em seu art. 10, VII, que compete ao
BCB “efetuar o controle dos capitais estrangeiros, nos termos da lei”. A Lei n® 4.131%, de 3 de setembro de
1962, por sua vez, disciplina, em seu art. 1%, 0 conceito legal de capirtais estrangeiros no ordenamento

jur{dico pétrio, verbis:

. . . o . . . ;. .
Art. 1° Consideram-se capitais estrangeiros, para os efeitos desta lei, os bens, maquinas e equipamentos,
entrados no Brasil sem dispendio inicial de divisas, destinados a produgdo de bens ou servios, bem como
os recursos financeiros ou monetdrios, introduzidos no pais, para aplicagdo em atividades economicas
desde que, em ambas as hipdteses, pertengam a pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou

com sede no exterior.” (Grifei.)

2. O art. 3° da Lei n® 4.131, de 1962, 20 seu turno, institui, na extinta Superintendéncia da
Moeda e do Credito (Sumoc), um servigo especial de registro de capitais estrangeiros, verbis:

“Art. 3° Fica instituido, na Superintendéncia da Moeda e do Crédito, um servico especial de registro de
capitais estrangeiros, qualquer que seja sua forma de ingresso no Pats, bem como de operagdes financeiras
com o exterior, no qual serdo registrados:

o . . , . . . ;.
a) os capitais estrangeiros que ingressarem no Pais sob a forma de investimento direto ou de empréstimo,

quer em moeda, quer em bens; (...)"

13.  Emrazio do disposto no art. 82 da Lei n° 4.595, de 1964, 0 BCB sucedeu a Sumoc em suas
competéncias legais, competindo-lhe, como decorréncia, realizar o registro de capitais estrangeiros
que ingressem no territorio nacional.

14.  Observo, ¢ ja respondendo ao primeiro questionamento formulado pela drea téenica, que
a Lei n° 4.131, de 1962, nio condiciona o registro do ingresso do capital estrangeiro no BCB a
particularidades relativas, por exemplo, ao tipo do capital que venha a ingressar em territorio
nacional ou a especificidades quanto a natureza do investidor. Para que nasca a obrigacio de
registro, basta que o capital se caracterize como “estrangeiro”. No caso de recursos financeiros
¢ monetarios, sua caracteriza¢do como capital estrangeiro, nos termos da referida Lei, depende
apenas de que sejam introduzidos no Paits “para aplicagdo em atividades economicas™ e “pertencam a
pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior”.

6 “Art.17. Ndo poderdo recolher os impostos e contribuicoes na forma do Simples Nacional a microempresa ou a empresa de pequeno porte: (...) II - que tenha
sécio domiciliado no exterior; (...).”

7 “Art.30. A exclusdo do Simples Nacional, mediante comunicagdo das microempresas ou das empresas de pequeno porte, dar-se-d: (...) § 3° A alteracio de
dados no CNPJ, informada pela ME ou EPP a Secretaria da Receita Federal do Brasil, equivalerd a comunicagio obrigatéria de exclusio do
Simples Nacional nas seguintes hipdteses: (...) 111 - inclusdo de sécio pessoa juridica; IV - inclusdo de sdcio domiciliado no exterior; (...).”

8 Dispde sobre a Politica ¢ as Institui¢oes Monetdrias, Bancdrias ¢ Crediticias, Cria o Conselho Monetario Nacional ¢ dd outras providéncias.

9 Disciplina a aplicacdo do capital estrangeiro ¢ as remessas de valores para o exterior ¢ dd outras providéncias.

10 “Art. 8° A atual Superintendéncia da Moeda e do Crédito ¢ transformada em autarquia federal, tendo sede e foro na Capital da Repiblica, sob a denominacao
de Banco Central da Repiblica do Brasil, com personalidade juridica e patrimonio préprios este constituido dos bens, direitos e valores que lhe sdo transferidos
na forma desta Lei e ainda da apropriagdo dos juros e rendas resultantes, na data da vigéncia desta lei, do disposto no art. 9 do Decreto-Lei mimero 8495. de
28/12/1945, disposirivo que ora ¢é expressamente revogado.”
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15.  Em suma, verificando-se o ingresso de capital estrangeiro em territorio nacional, o
registro ¢ imposicdo que decorre diretamente da Lei. Assim, a auséncia de norma regulamentar
disciplinando 0 registro de determinada modalidade de Capital estrangeiro nao teria o condio
de desnaturar essa obrigacio, embora tivesse aptidao, num primeiro momento, para inviabilizar
0 registro, pela impossibilidade material de que se o fizesse. Nao ¢ o que ocorre, porém, Nno €aso
vertente, uma vez que as atuais normas rcgulamcntarcs que disciplinam a matéria comportam o
registro do Capital aportado pelo investidor—anjo residente, domiciliado ou com sede no exterior,
conforme se vera adiante.

16.  Para além da determinagio 1ega1, a doutrina especializada fundamenta a necessidade do
registro, no BCB, do ingresso de capitais estrangeiros no atendimento a determinadas finalidades, como
o monitoramento do ingresso e da saida de divisas do Pais e o suprimento de dados paraa elaboragﬁo do
balanco de pagamentos brasileiro. Segue trecho do Parecer 340/2013-BCB/PGBC", de 19 de setembro de
2013, que trata do registro dos ativos no BCB, bem como da deﬁnigéo 1egal de capitais estrangeiros:

8. Apos realizar uma extensa pesquisa sobre o tema, pude compreender que capital estrangeiro ¢ o ativo

investido em determinado pm’s cuja propriedade pertence a pessoa ﬁ’sica ou jur{dica nele ndo residente ou

sediada. Confira-se, por oportuno, a ligdo dos estudiosos do assunto®:
Registre-se, de plano, o uso reiterado da expressao investimento internacional, nas
doutrinas econdmica e jurfdica, como designativa de capitais estrangeiros, tomados
estes no referencial da pessoa fisica ou jurl’dica (investidor) nao-residente no Pais
para o qual envia (ou no qual investe) seus recursos. Nesse sentido, ou seja, no
referencial daquele que remete seus capitais para outra economia nacional (e nela
os ‘aplica’) na expectativa da obtencio de um rendimento, ¢ usual falar-se que ha
investimento ou investimento internacional, independentemente da modalidade
de operacio realizada, se emprestimo, financiamento de comercio, transferéncia de
tecnologia, investimento direto, e assim por diante. (Sem grifos no original)

9. Esse ¢ o entendimento que se extrai das normas contidas em nossa Constituicdo, que, em dispositivos

esparsos, estabelece restricoes e condigdes a participagdo do capital estrangeiro em determinados setores da

economia (arts. 172% 192", 199, § 3%% 222, § 4%°). Embora a Carta, em suas disposi¢des permanentes, ndo

defina o que ¢ capital estrangeiro, a leitura do art. 5277 do Ato das Disposicoes Constitucionais Transitorias,

11 De autoria da Procuradora Amanda Marcos Favre, com despacho da Procuradora-Chefe Eliane Coelho Mendonca.

12 Vieira, Jos¢ Luiz Conrado. Novo regramento do capital estrangeiro. In: Revista de Direito Bancdrio ¢ do Mercado de Capitais, v. 8, n. 30, p. 157-
219, out./dez. 2005. (Referéncia constante do original.)

13 “Art. 172. A lei disciplinard, com base no interesse nacional, os investimentos de capital estrangeiro, incentivard os reinvestimentos e regulard a
remessa de lucros.” (Nota constante do original, inclusive os negritos.)

14 “Art. 192. O sistema financeiro nacional, estruturado de forma a promover o desenvolvimento equilibrado do Pais ¢ a servir aos interesses da
coletividade, em todas as partes que o compdem, abrangendo as cooperativas de crédito, serd regulado por leis complementares que disporio,
inclusive, sobre a participagio do capital estrangeiro nas instituicoes que o integram.” (Nota constante do original, inclusive os negritos.)

15 “Art.199. A assisténcia a satde ¢ livre 4 iniciativa privada.

[
§13°- E vedada a participacio direta ou indireta de empresas ou capitais estrangeiros na assisténcia a saude no Pais, salvo nos casos previstos em
lei” (Nota constante do original, inclusive os negritos.)

16 “Art. 222. A propricdade de empresa jornalistica ¢ de radiodifusio sonora e de sons ¢ imagens ¢ privativa de brasileiros natos ou naturalizados ha
mais de dez anos, ou de pessoas juridicas constituidas sob as leis brasileiras ¢ que tenham sede no Pais.

[
§ 4° Lei disciplinard a participacio de capital estrangeiro nas empresas de que trata o § 127 (Nota constante do original, inclusive os negritos.)

17 “Art. 52. Até que sejam fixadas as condicdes do art. 192, sao vedados:

I - a instalagio, no Pais, de novas agéncias de instituicdes financeiras domiciliadas no exterior;

II - 0 aumento do percentual de participagio, no capital de institui¢des financeiras com sede no Pals, de pessoas fisicas ou juridicas residentes
ou domiciliadas no exterior.

Paragrafo tnico. A vedagio a que se refere este artigo nio se aplica as autorizages resultantes de acordos internacionais, de reciprocidade, ou de
interesse do Governo brasileiro.” (Nota constante do original, inclusive os negritos.)
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que remete ao disposto no art. 192 da Constituigdo, conduz a conclusdo de que estrangeiro ¢ o capital
pertencente a pessoas fisicas ou jurtdicas residentes ou domiciliadas no exterior.
10.  No ponto, ndo ¢é demais ressaltar que o registro de capitais estrangeiros, tratado na Lei n® 11. 371, de
2006, ¢ na Lei n® 4.131, de 1962, visa a atender determinadas finalidades, dentre as quais a de possibilitar
o controle sobre o ingresso e a saida de divisas do Pais e, assim, fornecer dados a elaboragdo do balango de
pagamentos brasileiro. Confira-se:
As finalidades do registro de capitais estrangeiros sao basicamente trés:
1. propicia a autoridade governamental do pais receptor de capitais estrangeiros um
controle efetivo sobre o ingresso ¢ a saida de divisas do Pais;
3.0 registro possibilita ao governo coletar dados estatisticos sobre o ingresso de capitais
estrangeiros, sua destinagdo aos diversos sctores da economia nacional e a evasao de
divisas sob a forma de remessa de dividendos e amortizagao de empréstimos externos.'®
[.]
19. Vé-se, tanto na cvolug‘do legislativa quanto nos trabalhos prepamtérios da lei reitora da macéria, ora
expressa ora tacitamente, que a preocupagdo basilar do legislador sempre foi com as remessas de lucros
oriundos de investimentos estrangeiros, quando tais remessas fossem capazes de inﬂuir no balango de
pagamentos do Pats, onerando o orcamento cambial [...].”
[.]
41. A redagdo empregada nos textos normativos autoriza a concluir, de modo insofismavel, que a
preocupagdo do legislador ¢ do Conselho Monetdario Nacional foi direcionada fundamentalmente
a detengdo de capital no Brasil por ndo residente, e ao registro, dali em diante de suas alteragdes e

20

destinagﬁes posteriores. [..]

Concluo, assim, o presente topico, pela necessidade do registro, no BCB, do aporte de

Capital realizado por investidor—anjo residente ou domiciliado no exterior, o qual ¢ considerado,

nos termos da Lei n® 4.131, de 1962, como capital estrangeiro.

111)

18.

Do Registro Declaratdrio Eletronico — RDE e seus modulos: Investimento Estrangeiro

Direto — IED, Operagoes Financeiras — ROF e Portfolio.

Em sede infralegal, O Tegistro de capitais estrangeiros é regulamentado pela Resolugﬁo

n° 3.844, de 23 de marco de 2010, a qual trata dos modulos IED e ROF, pela Resoluc¢io n® 4.373,

de 29 de setembro de 2014, que trata do mddulo Portfolio, bem como pela Circular n® 3.689", de

16 de dezembro de 2013. O objeto da presente manifestacio, neste topico III, serd perscrutar as

peculiaridades de cada um dos referidos modulos do RDE.

18 ANDRADE JUNIOR, Actila de Souza Ledo. Regime juridico do capical estrangeiro. In: Arquivos do Ministério da Justica, v. 37, n. 156, p. 160-174,
out./dez. 1980. (Referéncia constante do original.)
19 Parecer 149/93 (Dejur), de autoria do Consultor Juridico Jorge Amaury Maia Nunes, aprovado pelo Procurador-Geral em exercicio Daniel

Rodrigues Alves, onde se rechagou a possibilidade de serem considerados capitais estrangeiros os recursos expressos em moeda nacional, detidos

por pessoas residentes, domiciliadas ou com sede no exterior. (Nota constante do original.)

20 Parecer PGBC-110/2007, de 21 de maio de 2007, de autoria do Procurador Fabiano Jantalia Barbosa, com despachos do Coordenador-Geral

Cristiano de Oliveira Lopes Cozer, do Subprocurador-Geral Ailton Cesar dos Santos ¢ do Procurador-Geral Francisco José de Siqueira. (Nota

constante do original.)

21 Regulamenta, no 4mbito do Banco Central do Brasil, as disposicoes sobre o capital estrangeiro no Pais ¢ sobre o capital brasileiro no exterior.
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9. O modulo RDE-IED, nos termos do Regulamento Anexo a Resolu(;éo n° 3.844, de 2010,
destina-se ao registro dos capitais estrangeiros caracterizados como investimento estrangeiro direto.
A conceituagio de “investimento estrangeiro direto” provém do art. 3° do referido Regulamento, 0
qual define como autor do investimento a “pessoa fisica ou entidade de investimento coletivo que, tendo
residéncia, domicilio ou sede no exterior, detém ou intenta deter participacdo no capiml social de empresas
no Pais”, e, como empresa receptora do investimento, a “pessoa juridica empresdria constitutda sob as
leis brasileiras e com domicilio e administmgdo no Pats, em cujo capital social o investidor ndo residente
detém ou intenta deter participagdo, bem como filial de pessoa juridica empresaria estrangeira autorizada a
funcionar no Brasil”.

20.  Verifica-se, do exposto, que os investimentos registrados no médulo RDE-IED destacam-
se pela notoria disposigio do investidor Correspondente em deter, ou intentar deter, participagao
no capital social da especifica empresa na qual pretende investir. Com efeito, a referéncia a
participacao no Capital social da empresa encontra-se presente tanto na defmigﬁo do investidor ndo
residente quanto na da empresa receptora.

21. Ao seu turno, o modulo Portfolio, de que trata a Resolugio n® 4.373, de 2014, nos termos
de seu art. 1% se destina ao registro das “aplicagdes de investidor ndo residente no Brasil nos mercados
ﬁnanceiro e de capitais no Pais ¢ as respectivas tmnsferéncias ﬁnanceims do e para o exterior, em moeda
nacional ou em moeda estrangeira”. O modulo Portfolio destina-se, assim, ao registro das aplicacoes
no mercado financeiro de um modo geral, em relagéo as quais o investidor visa primordialmente
criar uma carteira de investimentos ¢ obter rendimentos, importando de forma secundaria se do
investimento resultara, ou nao, a aquisicao de participacao no Capital social em empresa brasileira.

22. Omoddulo RDE-ROF, conforme dispde a Resolugio n®3.844, de 2010, ¢ seus Regulamentos
Anexos II, [IT e TV, compreende 0 registro de uma vasta gama de operagoes financeiras, tais como,
v.g., emprestimo externo; financiamento externo; arrendamento mercantil financeiro externo; uso
ou cessao de patentes, marcas, fornecimento de tecnologia, para efeito de transferéncias ao exterior
a titulo de pagamento de royalties; garantias prestadas por organismos internacionais de que o
Brasil participe, em operagoes de crédito realizadas no Brasil, entre pessoas jur{dicas domiciliados
ou com sede no Pais.

23. Observo, no ponto, que os capitais passfveis de serem registrados no RDE-ROF nao
possuem uma peculiaridade que os diferencie, uma vez que dizem respeito a operac¢oes financeiras
de natureza diversa. O que sobressai, em verdade, ¢ a natureza subsidiaria desse modulo em relagio
aos demais, em razdo de sua versatilidade. Corrobora esse entendimento o disposto no art. 4% da

Resolucio n® 3.455%, de 30 de maio de 2007, verbis:

“Art. 4° O registro do capital estrangeiro de que trata esta Resolugdo deve ser efetuado no Sistema de
Informagoes Banco Central (Sisbacen), Registro Declaratorio Eletronico:
a) Modulo Investimento Externo Direto (RDE-IED), nos casos de investimentos externos diretos;

b) Médulo Registro de Operagoes Financeiras (RDE-ROF), para os demais capitais.” (Grifei)

24. Do exposto, ¢, numa primeira subsuncio do fato a norma, concluo que o registro do aporte
de capitais realizado por investidor—anjo, nos termos dos arts. 61-A a 61-D da Lei Complementar
n° 123, de 2006, residente ou domiciliado no exterior, verifica-se juridicamente incompativel com

22 Revogado pelo art. 11 da Resolugio n° 3.844, de 2010.

23 Dispde sobre o registro declaratério eletronico, no Banco Central do Brasil, do capital estrangeiro de que trata a Lei n® 11371, de 28 de
novembro de 2006, ¢ define critérios para a aplicacio de penalidades por infracdes as normas que regulam os registros de capital estrangeiro em
moeda nacional.
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o delineamento disposto parao modulo RDE-IED, pois, a0 tempo em que o art. 61-A, caput, inﬁne,
determina que o capital aportado ndo integrara o capital social da empresa, a natureza do referido
modulo, como verificado, consubstancia-se justamente na disposigéo de deter, ou intentar deter,
participa¢do no capital social da empresa.

25.  Seria possfvel afirmar, mediante uma interpretacao deveras elastica da norma contida
no art. 3° do chulamcnto Anexo a Rcsolugﬁo n° 3.844, de 2010, que intentar deter participagdo no
capital social poderia Compatibilizar o instituto do aporte de capitais realizado por investidor-
anjo com o regulamento referente a0 RDE-IED, uma vez que, conforme preve o art. 61-C* da Lei
Complementar n° 123, de 2006, ao investidor—anjo ¢ garantido direito de preferéncia na aquisicao
da empresa caso os socios decidam por sua venda. Ora, a norma em comento encerra necessario
clemento volitivo direcionado a real aquisi¢ao de parcela do capital social, o que nio se confunde
com mero direito de preferéncia de aquisi¢ao da empresa, deferido no citado art. 61-C, que s se
verificara se (i) os socios regulares decidirem vender a empresa e (ii) o investidor-anjo optar pela
sua aquisi¢ao. Por essa razdo, reitero o afirmado no paragrafo 24, pela incompatibilidade juridica
do aporte de capital realizado por investidor—anjo residente e domiciliado no exterior com o
delineamento disposto no modulo RED-IED.

26.  Como afirmado no parégrafo 21 acima, o modulo Portfolio destina-se ao registro das
aplicacoes de investidores que visam a, primordialmente, formar uma carteira de investimentos e,
com isso, obter rendimentos. No caso apresentado, 0 aporte de Capital realizado pelo investidor-
anjo, embora vise também, em dltima instdncia, a obtencio de rendimentos, parece destoar
dos tipos de investimentos comumente realizados nos mercados financeiros e de capitais, mais
voltados 4 aquisicio de titulos de divida e de valores mobilidrios em bolsas de valores e mercados
de balcao organizado € nos quais prepondera mais o Capital aplicado do que a pessoa do investidor.
Conquanto o investidor-anjo nio seja socio nem administrador, ¢ possivel perceber que sua pessoa
¢ relevante para a empresa, tanto que a lei The assegura direito de preferéncia no caso de os socios
decidirem vendé-la.

IV) Do aporte de capitais realizado por investidor-anjo e sua subsun¢io 4 norma

27.  Resta, portanto, o0 mddulo RDE-ROF para o registro do aporte ora analisado. Antes,
porem, de adentrarmos a analise das operacoes financeiras compreendidas pelo modulo RDE-
ROF, convém esmiugar o instituto do aporte de capital realizado por investidor-anjo. Trata-se de
alocagﬁo de recurso realizada por pessoa fisica ou jurl’dica, ou, ainda, por fundo de investimento
(art. 61-D, da Lei Complementar n° 123, de 2006), em empresa caracterizada como ME ou EPP,
com a finalidade de fomento a inovacao e aos investimentos produtivos, instrumentalizado por
contrato de participacio.

28.  Nagquilo que ¢ relevante para a consulta que se pretende responder, trata-se 0 mencionado
negocio juridico de contrato sinalagmatico®, no qual aempresareceptora se obriga a remunerar (pelo
prazo maximo de cinco anos) o investidor—anjo, proporcionalmente aos resultados distribuidos, em
montante nio superior a 50% dos lucros percebidos. Ademais, como ja mencionado, ao investidor-

anjo ¢ dado direito de preferéncia na hipétese de eventual venda da empresa. Ao seu turno, o

24 “Art. 61-C. Caso os socios decidam pela venda da empresa, o investidor-anjo terd direito de preferéncia na aquisicdo, bem como direito de venda conjunta da
titularidade do aporte de capital, nos mesmos termos e condigoes que forem ofertados aos sdcios regulares.”

25 Entende-se por contrato sinalagmatico o acordo no qual a prestacio de uma das partes fica condicionada a respectiva contraprestacio da outra
parte, isto ¢, sinalagma diz sobre a reciprocidade das prestacoes acordadas.
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investidor—anjo se compromete a aportar os recursos na ME ou EPP, os quais ndo integrardo seu
26

capital social. Trata-se, em termos gerais, de hipotese de financiamento® da sociedade empresaria,
na qual ela se obriga a remunerar e devolver o capital aportado, no vencimento ou no resgate.

29. Do exposto, ¢ possivel extrair que o aporte de capitais realizado por investidor-anjo, se
Comparado com outros contratos ou titulos mobiliarios, possui natureza sui generis, pois, (i) na
parte em que garante ao investidor-anjo direito de preferencia, se aproxima do titulo mobiliario
denominado bonus de subscrigéo”. Ao garantir, nos termos do contrato de participacao,
remuneracio atrelada aos resultados discribuidos, pelo prazo miximo de cinco anos, em valor nio
superior a 50% dos lucros da sociedade, aproxima-se das debéntures®® e das partes beneficiarias®.
Quanto a0 prazo minimo de resgate previsto em lei, de dois anos, a natureza do aporte de capitais
realizado por investidor—anjo 0 aproxima, mais uma vez, das debéntures.

30. A questdo central, todavia, nio toca as particularidades do aporte de capital
instrumentalizado pelo contrato de participa¢ao, mas a sua natureza de financiamento®, com
a finalidade genérica de fomentar a inovac¢io e a produtividade em MEs e EPPs. Isso posto, ¢
ja’ adentrando os tipos de operagoes financeiras Compreendidas pelo modulo RDE-ROF, temos
que, das tres modalidades de credito externo tratadas no Regulamento Anexo II a Resolu¢io n®
3.844, de 2010, quais sejam, (i) empréstimo externo, inclusive mediante a emissao de ticulos, (ii)
financiamento externo e (iii) arrendamento mercantil financeiro externo, ¢ a presente manifestagio
para que o registro seja realizado no modulo RDE-ROF, na modalidade empréstimo externo.

31.  Com efeito, trata-se de modalidade juridicamente compativel com o aporte de capital
realizado por investidor—anjo, o) qual se adequa as formalidades previstas no regulamento como
“recursos ingressados no Pais referentes a empréstimo externo de forma direta (...) independentemente do
prazo da opera¢do” (arc. 82 do Regulamento Anexo Il a Resolugio n® 3.844, de 2010). O empréstimo
(tecnicamente denominado mutuo feneraticio) pode ser conceituado como negocio juridico no
qual ocorre a transferéncia de coisa fungfvel (pecﬁnia, por exceléncia), temporariamente, mediante
remunerag¢io pactuada. Trata-se, in casu, de contrato celebrado diretamente entre o investidor-
anjo ¢ a empresa receptora, adequando-se, pois, ao termo direto, presente no tipo do modulo RDE-
ROF. O instituto empréstimo externo figura-se adequado e compativel, ademais, com o aporte de
Capital realizado por investidor—anjo, pois ele, como verificado, instrumentaliza a transferéncia de
pectnia, titularizada por pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no exterior®, mediante
remuneracao pactuada. Por fim, a finalidade genérica do aporte, de fomento a inovacdo e investimentos

produtivos, ao tempo em que se adequa ao contrato de mutuo, incompatibiliza-se com a natureza

26 Sobre o tema, segue a licao de Fabio Ulhoa Coclho in Curso de Direito Comercial, Volume 2, 16* Edicdo, 2012, pzig. 182: “De um modo esquemdtico,
as sociedades tém, basicamente, dois meios para obter os recursos que necessitam, a capimlizagdo o ﬁnanciamenm, No primeiro caso, recebe dos sdcios
recursos que ela ndo tem o dever de restituir ou remunerar, embora possa fazé-lo, se atendidos certos pressupostos econdmicos e juridicos. No segundo caso,
seja o financiamento bancdrio, seja o efetivado por autofinanciamento (emissao de debentures ou commercial papers), ela se torna devedora dos prestadores
de recursos, ou seja, tem a obrigagdo de restituir o valor destes, com os acréscimos remuneratdrios. Sdo, assim, regimes diﬂ)remes - jurl’dica, econdmica e
contabilmente, os que disciplinam, de um lado a constituigdo e o aumento do capital social e, de outro, o financiamento”.

27 Sobre o valor mobilidrio da espécie “bonus de subscricao”, segue licao de Fabio Ulhoa Coclho in Curso de Direito Comercial, Volume 2, 16*
Edicao, 2012, pz’tg 177: “Bénus de subscrigdo ¢ 0 valor mobilidrio que atribui ao seu titular o direito de preferéncia para subscrever novas agoes da companhia
emissora, quando de futuro aumento do capital social’.

28 Sobre o valor mobilidrio da espécie “debénture”, segue licao de Fébio Ulhoa Coclho in Curso de Direito Comercial, Volume 2, 16* Edicio, 2012,
pag. 166: “Debéntures sao valores mobilidrios que conferem direito de crédito perante a sociedade anénima emissora, nas condigdes constantes do certificado
(se houver) e da escritura da emissao™.

29 Sobre o valor mobilidrio da espécie “partes beneficidrias®, segue licio de Fibio Ulhoa Coclho in Curso de Direito Comercial, Volume 2, 16*
Edicao, 2012, pz’lg. 178: “Partes beneficidrias sdo valores mobilidrios que asseguram ao seu titular direico de crédito eventual perante a sociedade anénima
emissora, consistente numa participagdo nos lucros dela”.

30 Vide nota de rodapé n° 28.

31 Enquadrando-se na definicao de capital estrangeiro constante do art. 1° da Lei n° 4.131, de 1962.
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de financiamento® em sentido estrito, em virtude da destinacio especifica dos recursos tomados
S P
observada no financiamento.
32.  Conforme se verifica, ha perfeita subsuncao do fato a norma, nio havendo, pois, que se
falar em anomia regulamentar.

V) Da conversio do empréstimo externo registrado no modulo RDE-ROF para participagio
efetiva na ME ou EPP registra’vel no modulo RDE-IED.

33.  No que tange a eventual e potencial hipétese de o investidor—anjo exercer seu direito de
preferéncia, nos termos do art. 61-C¥ da Lei Complementar n° 123, de 2006, ¢ passe a figurar como
socio regular da empresa — questdo abordada pela area técnica em e-mail constante do doc. 2 -,
verifico tratar-se de materia disciplinada, em tese, pelos arts. 37 ¢ 38 da Circular n°® 3.869, de 2013,
nestes termos:

“Art. 37. Considera-se conversdo em investimento estrangeiro direto, para os fins desta subsecdo, a operagdo
pela qual direitos e créditos pass{veis de gerar tmnsfc‘r&ncius ﬁnanceims para o exterior, assim como bens
pertencentes a ndo residentes, sdo utilizados para aquisicdo ou integralizagdo de participagdo em empresa
no Pas.

Art. 38, No registro das conversdes de que trata esta subsecdo, devem ser observadas as
seguintes etapas:

I - baixa, no modulo ROF do RDE, do valor a ser convertido, nos casos de operagdes registradas;

11 - operagdes simultaneas de cambio, sem expedicdo de ordem de pagamento do ou para o exterior ou
langamentos simultdneos de transferéncia internacional de reais, mediante utilizagio de codigos de
natureza correspondentes ao valor a ser convertido e ao investimento estrangeiro direto, bem como de
codigo de grupo especifico; e

I - inclusao, no modulo [ED do RDE, da operagdo correspondente.”

34.  Assim, na oportunidade em que o investir-anjo residente ou domiciliado no exterior
exercer seu direito de preferéncia previsto no art. 61-C da Lei Complementar n® 123, de 2006,
verificar-se-a a subsuncido da hipotese ao disposto nos arts. 37 ¢ 38, supracolacionados, uma vez
que, de fato, trata-se de um crédito (citularizado pelo investidor-anjo contra a empresa receptora)
passivel de gerar transferéncia financeira para o exterior (caso o investidor-anjo opte por exercer
seu direito de resgate e decida por transferir os recursos ao exterior).

35.  Cumpre ressaltar, todavia, que a situa¢io disciplinada pelos arts. 37 ¢ 38 da Circular n®
3.869, de 2013, trata especificamente da hipotese em que o crédito titularizado pelo investidor-anjo
¢ efetivamente utilizado para aquisicio da empresa. Assim, caso a pessoa fisica ou juridica residente
ou domiciliada no exterior, denominada investidor-anjo, faga uso de outros recursos (bens, moeda
etc.) diversos do credito oriundo do aporte de capital estrangeiro originario, o registro da operagao
seguiré outro procedimento que nao o ora analisado.

32 Leia-se, aqui, financiamento como modalidade contratual na qual o tomador recebe os recursos com destinagio especifica, como por exemplo,
a aquisicdo de um veiculo ou imével.

33 “Art. 61-C. Caso os socios decidam pela venda da empresa, o investidor-anjo terd direito de preferéncia na aquisicdo, bem como direito de venda conjunta da
titularidade do aporte de capital, nos mesmos termos e condicoes que forem ofertados aos sdcios regulares”.
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36. Observo, porém, que, em qualquer das hipéteses supramencionadas nas quais o investidor-
anjo residente ou domiciliado no exterior adquire o status de socio regular da ME ou EPP, aplicar-
se-4, 20 €aso, O disposto no art. 30, § 3%, 1V, da Lei Complementar n° 123, de 2006, verbis:

“Art. 30. A exclusao do Simples Nacional, mediante comunicagdo das microempresas ou das empresas de
pequeno porte, dar-se-d:
(...)
§ 3° A alteragio de dados no CNPJ, informada pela ME ou EPP a Secretaria da Receita Federal
do Brasil, equivalera a comunicacio obrigatéria de exclusao do Simples Nacional nas seguintes
hipoteses:
(...)
IV - inclusdo de sécio domiciliado no exterior; (...).

37. A altera¢io no regime juridico da ME ou EPP, em razao de sua exclusio do Simples
Nacional, em nada alterara, contudo, a atribuicio legal do BCB de realizar o registro de ingresso

de capitais estrangeiros em territorio nacional.

CONCLUSAO

38.  Por todo o exposto, em resposta a consulta formulada pelo Dereg, conclui-se que:

a) o aporte de capital, em MP ou EPP, realizado por investidor—anjo, nos termos da Lei
Complementar n° 123, de 2006, residente ou domiciliado no exterior, enquadra-se
na deﬁnigﬁo de capital estrangeiro prescrita na Lei n® 4.131, de 1962, estando sujeito,
portanto, ao registro no BCB;

b) niaohaobice juridico a que os aportes de capital realizados por investidor-anjo residente
ou domiciliado no exterior sejam registrados no modulo RDE-ROF, na modalidade de
empréstimo externo, conforme prescrito no Cap{tulo I1 do Regulamento Anexo II a
Resolucio n® 3.844, de 2010.

A sua consideragio.
RAFAEL BORDONE DE SIQUEIRA
Procurador do Banco Central
Procuradoria Especiahzada de Consultoria Internacional, Monetaria ¢ em Regimes Especiais (PRPIM)

OAB/SP 289.401

(Seguem despachos.)
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De acordo com O percuciente parecer.

Ao Subprocurador—Geral ticular da Camara de Consultoria Monetaria e Representacao

Extrajudicial (CC2PG).

IGOR ARRUDA ARAGAO
Procurador-Chefe
Procuradoria Especializada de Consultoria Internacional, Monetdria ¢ em Regimes Especiais (PRPIM)

OAB/CE 16,356

Aprovo, por seus préprios fundamentos, o criterioso pronunciamento da PRPIM, que oferece
escorreita solugdo juridica para a matéria nele versada, forte em abalizada interpretacio logico-
sistematica e no tratamento adequado dos conceitos e deﬁnigées que presidem a disciplina do
registro de capitais estrangeiros no Pas.

Ao Procurador-Geral Adjunto titular da Secio de Consultoria e Representacao Extrajudicial
(PGA-1), nos termos do art. 9, § 2% I, da Ordem de Servico n® 4.747, de 19 de abril de 2012.

NELSON ALVES DE AGUIAR JUN]OR
Subprocurador-Geral do Banco Central
Camara de Consultoria Monetdria ¢ Representacio Exerajudicial (CC2PG)

OAB/DF 15,946
Aprovo o judicioso parecer
Ao Dereg,.
MARCEL MASCARENHAS DOS SANTOS
Procurador-Geral Adjunto do Banco Central

Secio de Consultoria e Representagio Extrajudicial (PGA-1)
OAB/DF 31.580
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